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» » » Europas Pakt mit dem Teufel

Im Marz 2020 beschloss der EZB-Rat unter Fihrung von Christine Lagarde das Krisenpro-
gramm Pandemic Emergency Purchase Programme’ (PEPP) im AusmaR von 750 Milliarden

Euro.

Anfang Juni wurde dieses Anleihekaufprogramm auf 1.350 Milliarden Euro erhoht. Dies unab-

hangig von den laufenden Anleihekaufprogrammen von rund 20 Milliarden Euro monatlich.

Die nun eingeleitete Fiskalunion durch den Européischen Aufbauplan (NextGenerationEU) ist
das grof3te Konjunkturpaket, ,das je aus einem EU-Haushalt finanziert wurde. Insgesamt ste-
hen flr die Erholung Europas nach Corona 1,8 Billionen EUR bereit. Es soll ein grineres,

starker digital ausgerichtetes und krisenfesteres Europa werden."?

Die Européaische Union beabsichtigt damit 3.150 Milliarden Euro, das sind nicht weniger als
23% ihres BIP 2019, fur den nachhaltigen Umbau und Wiederaufbau der Wirtschaft einzuset-
zen. Wenn notwendig, so Lagarde, dann auch mehr — ,whatever it takes" — ist nunmehr ein

gefligeltes Wort.

So notwendig und verstandlich die Einrichtung des Europaischen Aufbauplanes in Corona-
Zeiten und damit in ,whatever it takes" - Zeiten ist, so notwendig ist es aber, darauf hinzuwei-

sen, dass damit eine fundamentale Klausel der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsuni-

w3

on, die sogenannte ,No-Bailout-Klausel“® endgtiltig der Vergangenheit angehort.

! https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/pepp/html/index.en.html (25.11.2020)

2 hitps://ec.europa.eulinfo/strateqy/recovery-plan-europe_de (25.11.2020)

% Als Teil des Vertrags von Maastricht wurde die Nichtbeistands-Klausel als Art. 104b in den Vertrag zur Griindung der Euro-
paischen Gemeinschaft (EG-Vertrag) aufgenommen. Im Laufe verschiedener Vertragsreformen wurde die Klausel durch den
Vertrag von Amsterdam zunéachst in Art. 103 EG-Vertrag und schlie3lich durch den Vertrag von Lissabon in Art. 125 AEUV
Ubertragen, der Wortlaut blieb jedoch weitgehend erhalten. Durch die Ergdnzung des Vertrags von Lissabon um einen 3. Ab-
satz zu Art. 136, der die Schaffung eines Européischen Stabilithitsmechanismus (ESM) ermdglicht, wurde die Nichtbeistands-
Klausel eingeschréankt. https://de.wikipedia.org/wiki/Nichtbeistands-Klausel (25.11.2020)
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Schon mit der Einrichtung des Europaischen Stabilitdtsmechanismus (ESM) 2012, also unmit-
telbar im Zusammenhang mit der Finanzkrise 2008/09 und aus Anlass der Griechenlandret-
tung, war die Europaische Union vom Bail-out-Verbot abgertckt. Auch damals schon wurde
heftig kritisiert, dass der Sinn des Bail-out-Verbotes, namlich verantwortungslose ,moral-
hazard-Politik“ zu verhindern, umgangen wird, und zwar genau wegen den Folgen einer ,mo-

ral-hazard-Politik".
Doch die Markte geben diesen Entscheidungen recht.

Als am Freitag, den 13. Méarz 2020, in Osterreich der erste Lockdown verhangt wurde, war der
S&P 500 von seinem All-Time-High am 13. Februar 2020 mit 3.380 Punkten um 30% abge-

sturzt.

Als am Freitag, den 13. November 2020, in Osterreich der zweite Lockdown angekiindigt wur-
de, hatte der S&P 500 mit 3.585 Punkten langst wieder eine Serie von neuen All-Time-Highs

hinter sich. Dies nur ein dreiviertel Jahr spater.

In der Finanzkrise 2008/09 hatte die ,Desaster Recovery Time* sowohl fir den S&P 500 als
auch fur den Dow Jones Industrial vom Februar 2009 bis Janner 2013 gedauert, also vier Jah-

re lang.

Auch Europas Borsen haben sich 2020 in dieser kurzen Zeit gut erholt.
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Deutschlands DAX 30 ist dort, wo er im Dezember 2019 war, Frankreichs CAC 40 ca. 6% da-
von entfernt. Spaniens IBEX 35 liegt ca. 14% tiefer als im Dezember 2019 und Italiens FTSE
MIB ca. 13% von der Dezember 2019 - Marke entfernt.

DAX 30 Chart 1 — Jahr
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Quelle: https://www.onvista.de/ (25.11.2020)
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FTSE MIB 40 Chart — 1 Jahr
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Quelle: https://www.onvista.de/ (25.11.2020)

Doch ein wichtigeres Zeichen fur die durch ,NextGenerationEU" gefundene Einheit der Euro-
paischen Union ist die Verringerung der Risikoaufschlage bei der Verzinsung der Staatsanlei-

hen der hochverschuldeten EU-Staaten.

Zweifellos hielt die Européische Zentralbank durch ihre Politik der Anleihek&aufe (QE — quanti-
tative-easing-policy) die Zinskurve in den hochverschuldeten EU-Staaten stabil, aber erst

durch den Europaischen Aufbauplan konnte die Zinsstrukturkurve weiter gedrtickt werden.

Die Anleger horten auf, die Anleihen der hochverschuldeten européischen Lander zu verkau-
fen, weil sie erkennen konnten, dass die anderen Mitgliedstaaten der EU es nicht zulassen
wuirden, dass der Euro zusammenbricht. Die Erstausgabe der NextGenerationEU-Bonds im
Oktober in H6he von 17 Milliarden Euro war mit 233 Milliarden Euro hoffnungslos tberzeich-

net.
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Ruckgang der Zinsen bei den Staatsanleihen

Zinssenkung 10-jahriger Staatsanleihen
24.11.2020 Zinssenkung in % vor einem Monat Zinssenkung in % vor einem Jahr

Deutschland -0,572 -0,18% -0,571 -63,61% -0,349
Frankreich -0,338 -13,80% -0,297 -702,70% -0,037
Spanien 0,065 -65,24% 0,187 -55,37% 0,419
Italien 0,569 -22,16% 0,731 -42,80% 1,278

Quelle: https://www.investing.com/ ,Tabelle: TradeCom Economics®© (25.11.2020)

Vor einem Jahr betrug die Zinsdifferenz bei den 10-jahrigen Staatsanleihen zwischen
Deutschland und Italien noch mehr als 1,6%. Sie ist nunmehr auf etwas mehr als 1% ge-

schrumpft, bei weiter stark gesunkenem Zinsniveau.

Eine Welt ohne Zinsen scheint sich anzubahnen. In Deutschland ist selbst die Verzinsung der
30-jahrigen Staatsanleihen schon negativ.

Deutschland »

Zinsstrukturkurve
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Quelle: https://www.investing.com/ (25.11.2020)
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Auch das ehemalige Hochzinsland Italien kann sich schon mit Zinsen unter einem Prozent

verschulden.

Italien »

Zinsstrukturkurve
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Quelle: https://www.investing.com/ (25.11.2020)

Polen und Ungarn haben ihr Veto gegen ,NextGenerationEU* angekiindigt, da die Vergabe

der Mittel von einem Bekenntnis zur Rechtsstaatlichkeit abhangig gemacht werden soll. Doch

die Blockade wird sich auf pragmatische Weise vermeiden lassen.
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»ES wird also sein wie immer in der EU, die einen werden zusagen, demokratische Prinzipien

einzuhalten und sie dennoch weiter ignorieren, und die anderen werden so tun, als wirden sie

das glauben.*

Ceterum censeo TradeCom FondsUniversum esse emendum!

Mit freundlichen GrifRen

Mag. Reinhard Wallmann Mag. Margot Steindcker

(Geschaftsfuhrender Direktor) (Public Relations)

Risikohinweis!!!

Dies ist eine interne Unterlage und ist nur an einen ausgewahlten Personenkreis gerichtet. Sie basiert auf dem
Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen und dient der zusatzlichen Information unserer Anleger.
Sie ist weder ein Anbot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf noch eine Einladung zur Anbotslegung oder
eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und be-
ricksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse von Anlegern hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risi-
kobereitschaft. Jede Kapitalanlage ist mit Risken verbunden. Wir ibernehmen fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit
und Aktualitat der hier wiedergegebenen Informationen und Daten sowie das Eintreten von

Prognosen keine Haftung. Die Unterlage ersetzt keinesfalls eine anleger- und objektgerechte Beratung sowie
umfassende Risikoaufklarung. Die steuerliche Behandlung der Fonds ist von den persodnlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Kunden abhangig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Investmentfonds zu. Ausgabe- und Riicknahmespesen der Fonds sowie sonstige externe Spesen und
Steuern sind in den Performanceberechnungen nicht berticksichtigt und mindern die Rendite der Veranlagung.
Ertragserwartungen stellen bloRe Schatzungen zum Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage dar und sind kein ver-
lasslicher Indikator fur eine tatsachliche kiinftige Entwicklung.

Die aktuellen Prospekte und die Wesentlichen Anlegerinformationen ("KID", "KIID") sind in deutscher Sprache
auf der Homepage www.securitykag.at (Unsere Fonds/Fondsdokumente) sowie am Sitz der Security Kapitalan-
lage AG, Burgring 16, 8010 Graz als Emittentin und der SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG, Hessgasse
1, 1010 Wien, als Depotbank kostenlos erhéltlich.

Beratung und Verkauf erfolgen ausschlielich tiber befugte Wertpapierdienstleister und Banken. SE TradeCom
erbringt keine Wertpapierdienstleistungen gem. 8 1 Abs. 1 Z 19 BWG. Alle Angaben ohne Gewéhr.

* Krauss Melvyn, Europ’s Faustian Bargain, in Project Syndicate, Nov 23,2020
https://www.project-syndicate.org/commentary/eu-recovery-fund-german-italian-solidarity-by-melvyn-krauss-2020-11
(25.11.2020)
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SE TradeCom Finanzinvest zur Finanzkrise

2020

Wirtschaftsindikatoren aktuell — Arbeitsproduktivitat der Eurozone kommt aus dem Tief (19.11.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=131903&kat=vorschau

EU Entwicklungsfinanzierung Neu (12.11.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=131625&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — BIP sinken im 3.Quartal weniger stark (05.11.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=131585&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Schulden der Eurozone héher als je zuvor (29.10.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=131462&kat=vorschau

Eine Grine Marktwirtschaft (22.10.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=131390&kat=vorschau

Ein neuer Kapitalismus ist gefragt (15.10.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=131324&kat=vorschau

Digitaler Euro in Sicht (08.10.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=131248&kat=vorschau

Der Handlungsbedarf der Notenbanken (01.10.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=131173&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Wirtschaft der Eurozone abgesttirzt (24.09.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=131062&kat=vorschau

Abkehr vom Bargeld durch Corona (17.09.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130700&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Hohes Lohnstiickkostenniveau in Deutschland (10.09.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130631&kat=vorschau

Zinslose Jahrzehnte — Zinslose Welt (03.09.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130590&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Arbeitslosenrate in Frankreich sinkt weiter (27.08.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130559&kat=vorschau

Ende des Barenmarktes - Neuer Hochststand im S&P 500 (20.08.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130520&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Inflationsraten sinken, Breite Geldmengen steigen (13.08.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=130385&kat=vorschau

Staatsschulden der Low & Middle Income Countries (06.08.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130327&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Schuldenlast der Eurozone wéchst (30.07.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130216&kat=vorschau

Die neue EU (23.07.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=130197&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Leistungsbilanziiberschuss der Eurozone gesunken (16.07.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=129935&kat=vorschau

SIPRI Jahresbericht 2020: mehr Konflikte, mehr Ristungsausgaben (09.07.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=129898&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Frankreichs Inflationsrate sinkt erneut (02.07.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=129875&kat=vorschau

Die Privatvermdégen trotzen jeder Krise (25.06.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=129833&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Lohnstiickkosten der Eurozone steigen (18.06.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=129785&kat=vorschau

EU Sternstunde oder Nagelprobe (10.06.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=129747&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Inflationsraten der Eurozone sinken erneut (04.06.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=129625&kat=vorschau

Geld fur Corona (28.05.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=129531&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Breite Geldmengen steigen weltweit (20.05.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail_sess=129295&kat=vorschau
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Corona Zahlen (14.05.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=129283&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — In Europa sinken die BIP (07.05.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=129230&kat=vorschau

Was immer es braucht (30.04.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=129104&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Geldmenge M2 steigt in den USA abrupt (23.04.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=129108&kat=vorschau

COVID-19 und der Grof3e Fall (16.04.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=129062&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Arbeitslosenrate der USA steigt rasant (09.04.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128976&kat=vorschau

Die Entschuldung des Geldes (02.04.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128886&kat=vorschau

Luft nach unten (26.03.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128793&kat=vorschau

Schwarze Tage im Marz (19.03.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128700&kat=vorschau

Iden des Marz (12.03.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128271&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Italien hat ein Problem mit der Arbeitsproduktivitéat (05.03.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128286&kat=vorschau

Das BIP ist nicht genug (27.02.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128210&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Haushaltsdefizit der USA steigt auf 4,6% (20.02.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128136&kat=vorschau

Afrika wéachst (13.02.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=128057&kat=vorschau

Keine Chance firr den Frieden (06.02.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=127960&kat=vorschau

The Party is over (30.01.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=127799&kat=vorschau

Neues Denken ist immer gefragt (23.01.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=127672&kat=vorschau

Im Zweifel fir das Leben (16.01.2020)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=127405&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Deutschlands Inflationsrate steigt auf 1,5% (09.01.2020)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=127340&kat=vorschau

2019

Wirtschaftsindikatoren aktuell — Inflationsrate der USA steigt auf 2,1% (19.12.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=127230&kat=vorschau

WTO - Stillstand: Es braucht Reformen (12.12.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=127170&kat=vorschau

Hochste Zeit zu handeln (05.12.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=126996&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Frankreichs Arbeitslosenrate bei 8,6% (28.11.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=126870&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Deutschlands BIP steigt auf 0,5% (21.11.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126119&kat=vorschau

Abschied vom Neoliberalismus (14.11.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126483&kat=vorschau

Welt ohne Zinsen (07.11.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126407&kat=vorschau

Nachhaltigkeit im Finanzsektor (31.10.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126372&kat=vorschau

Dieser Weg wird kein leichter sein (24.10.2019)
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https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=126270&kat=vorschau

Nach Draghi die Sintflut? (17.10.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126194&kat=vorschau

Geht es bergab mit der Weltwirtschaft? (10.10.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126116&kat=vorschau

Wird es zu eng auf der Erde? (03.10.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=126049&kat=vorschau
Soziale Gerechtigkeit in der EU (26.09.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125970&kat=vorschau

Auto in der Krise — die Wende zur Elektromobilitét (19.09.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125889&kat=vorschau
Wirtschaftliche Ungleichheit (12.09.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=125635&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Bevolkerung der Eurozone wachst langsamer (05.09.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125586&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Frankreichs Arbeitslosenrate sinkt erneut (29.08.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125382&kat=vorschau

Die inverse Zinskurve: Rezession in den USA? (22.08.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125338&kat=vorschau
Negativzinsen - die spate Ehre des Silvio Gesell (08.08.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125323&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Staatsverschuldung der Eurozone steigt auf 85,9% des BIP (01.08.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=125270&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Militdrausgaben der Eurozone steigen auf 198,4 USD (25.07.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125249&kat=vorschau

Das Erbe von Bretton Woods (18.07.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=125153&kat=vorschau

Great Expectations (11.07.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124927&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren aktuell — Deutschlands Arbeitslosenrate sinkt auf 3,1% (04.07.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124850&kat=vorschau
Wirtschaftsparadoxon - Deutschlands sinkende Produktivitat (27.06.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124754&kat=vorschau
Rezessionsgefahr ja oder nein.docx (19.06.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=124720&kat=vorschau

Die Aufholnot der Wirtschaftswissenschaft (13.06.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124689&kat=vorschau

Wo bleibt nur die Inflation? (06.06.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124598&kat=vorschau
Europas Wirtschaftspolitik muss auf Kurs (29.05.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124530&kat=vorschau
Fernweh als Wirtschaftsfaktor (23.05.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=124395&kat=vorschau
Fleisch (16.05.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123686&kat=vorschau
Flissigerdgas aus den USA erobert den Energiemarkt (09.05.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123545&kat=vorschau
Aufriistung in den USA und China (02.05.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123500&kat=vorschau
Target2-Salden (25.04.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123463&kat=vorschau
Wirtschaftsindikatoren (18.04.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123418&kat=vorschau

Ist die NATO Uberholt (11.04.2019)

https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123336&kat=vorschau

Wie die Leistungsbilanz der Eurozone zu lesen ist (04.04.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123287&kat=vorschau
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Deutschlands Schuldenstand sinkt weiter (28.03.2018)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123188&kat=vorschau

Euro-Wechselkurs und Leistungsbilanzen (21.03.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=123115&kat=vorschau

Arbeitslosenrate der Eurozone auf Tiefstand (14.03.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122794&kat=vorschau

Inflation — quo vadis? (07.03.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122724&kat=vorschau

Wirtschaftsindikatoren (28.02.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122628&kat=vorschau

Das Verhaltnis von Handel und Wachstum (21.02.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122564&kat=vorschau

Hat das BIP eine Zukunft (14.02.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122481&kat=vorschau

Globale Bindnisse (31.01.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122196&kat=vorschau

Globale Freihandelsabkommen (24.01.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=122092&kat=vorschau

Bruttonationaleinkommen global (17.01.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail _sess=121790&kat=vorschau

Kapitalmarktstrukturen 2018 (10.01.2019)
https://www.bizmail.at/shw.php?mail sess=121719&kat=vorschau
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